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بر زنده يک تن مــــباد چو کشور نباشـد تن من مبـــــــاد       بدين بوم و  
 ھمه سر به سر تن به کشتن دھيم        از آن به که کشور به دشمن دھيم
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  طاھر باختری: فرستنده

  ٢٠٢٤ سپتمبر ٣٠
  

 و اروپا از جنگ در اوکراين و غزه تا به حال امريکاھای  زرادخانه
 ؟چقدر سود بردند

 

 تسليحات و ھمچنين ۀ سازندئی روسيه به اوکراين، ھفت شرکت بزرگ اروپاۀبر اساس يک گزارش جديد، از زمان حمل

 .اند  به سودھای قابل توجھی دست يافتهئیامريکاسازی  ھای اسلحه کمپانی

گذشته و در پی  سال و نيم  و اروپا در دوامريکا ۀارزش بازار توليدکنندگان اصلی تجھيزات نظامی در ايالات متحد

 .ھای اوکراين و غزه افزايش نجومی داشته است جنگ

انجام  Accuracy ژيکيسترات مالی و ۀ مشاورۀسسؤای که توسط م بر اساس مطالعه: يورونيوز در ادامه گزارش داد

ی  آنھا از زمان آغاز جنگ اوکراين يعنئی در اين صنعت و ھمتايان اروپاامريکاشده عملکرد ھفت شرکت اصلی 

 .دھد  درصد افزايش نشان می۶٠ نزديک به ٢٠٢٢ روریبف

 ھريس، جنرال دايناميکس، نورثروپ گرامن، لاکھيد مارتين، آر تی اکس ٣ ھانيول اينترنشنال، ال ئیامريکاھای  شرکت

 .کورپوريشن و ھانتينگتون اينگالس در اين مجموعه پيشتاز ھستند

  فرانسوی چون سافران، داسو اوياسيون، گروه تالس، به ھمراهئیھا  اروپا ھم شرکتۀدر اين سوی اقيانوس و در قار

BAE ی در اين مطالعه مورد بررسی قرار روا و کنگسبرگ گروپن نئیلمانی، لئوناردو ايتالياا، راين متال ئیبريتانيا

 .اند ست آورده و به د گرفته و نشان داده شده که ھمگی رشد و ارقام قابل توجھی را در بازار سرمايه تجربه کرده
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گيرد، اما بيشترين افزايش در ارزش سھام   را در بر می٢٠٢۴ چ تا مار٢٠٢١ نوریج زمانی ۀاگرچه اين مطالعه باز

در اين .  رخ داده است٢٠٢۴ اول ۀو سه ماھ)  اسرائيل به غزه آغاز شدۀزمانی که حمل (٢٠٢٣ سوم سال ۀبين سه ماھ

 . است  درصد رشد کرده٢٠می  غول صنعت نظا١۴ جھانی ۀشش ماه، سرماي

 ۀدر سه ماھ. اما اين فقط ارزش سھام آنھا نبود که افزايش يافته، بلکه حجم سھام معامله شده نيز شاھد رشد بوده است

 ١.۴ را به ارزش ئیھای اروپا  روسيه به اوکراين، سرمايه گذاران، سھام شرکتۀ، مصادف با حمل٢٠٢٢اول سال 

در حالی که سھام معامله شده در . د که بالاترين رقم در ھشت فصل مالی گذشته بوده استميليارد يورو معامله کردن

 ميليارد يورو رسيد که ھمزمان با تشديد خشونت ١.٠٣ به رکورد ٢٠٢٣ چھارم سال ۀ در سه ماھئیامريکاھای  شرکت

 .ھا در خاورميانه است

 درصد در ١٢٩(ی شمالی بود امريکا ھمتايان خود در تر از  در اين بخش قویئیھای اروپا افزايش قيمت سھام شرکت

تر شروع شد و  دھند که در ايالات متحده اين افزايش قبل ھا آن را به اين واقعيت نسبت می ، که تحليل) درصد٣١مقابل 

 بازار ارزش: با وجود اين، تفاوت بين دو گروه ھمچنان بسيار زياد است. ًبازارھای سھام اروپا بعدا به آن ملحق شدند

 ميليارد ٢٣٠.۶۵ آنھا ئی ميليارد يورو رسيده ، در حالی که ارزش بازار ھمتايان اروپا۵٣٢ به ئیامريکاھفت غول 

 .يورو باقی مانده است

از نکات قابل توجه ديگر در اين پژوھش اين است که سودآوری صنعت تسليحات ھمگام با ارزش بازار سھام آن رشد 

 . از انتظار سودھای آتی است و تحقق قراردادھا به زمان نياز دارد تا اين امر حاصل شودنکرده است، زيرا دومی ناشی

يعنی ارزش : ھا و نتايج آنھا افزايش يافت زمانی که جنگ در اوکراين آغاز شد، شکاف بين ارزش گذاری نسبی شرکت

دھد  حقيق را انجام داده توضيح میکه اين ت Accuracy ۀسسؤم. سھام افزايش يافت در حالی که گردش مالی ثابت ماند

 .انديشند مدت نيز می که سرمايه گذاران تنھا به دنبال سود فوری نيستند و به سودھای ميان

 ١۴.٣ ثابت مانده و از ًدر اين دوره نسبتا) ئی و اروپائیامريکا ۀتوليدکنندگان اسلح( EBITDA  سودۀميانگين حاشي

زمانی  ۀدر اروپا در ھمين باز.  متغير بود٢٠٢۴ درصد در ابتدای سال ١٢.٧ ميلادی تا ٢٠٢١درصد در پايان سال 

 به ١۶.۵ درصد کاھش يافته و از ۴.٣ امريکااما در .  افزايش يافته است١٣.٨ به ١١.٧ واحد افزايش يافته و از ٢.١

  . رسيده است١٢.٢

 

 تسودآورترين تجار

 تخصصی در صنايع الکترونيک و ارتباطات تسليحات  ھانيول، که به صورتئیامريکابالاترين بازده از آن شرکت 

 سلاح و ۀلمانی راين متال، توليد کنندااز سوی ديگر، شرکت .  درصد بوده است٢۴.٢کند، با ميانگين  فعاليت می

 ميلادی به ٢٠٢٢ روریب يورو در ف٩٧.۶ارزش سھام آن از : زش ھر واحد را داشته استمھمات، بيشترين افزايش ار

اکيورسی که اين پژوھش .  درصد بيشتر شده است٢۴۵يعنی ارزش آنھا .  افزايش يافت٢٠٢۴ نوریج  يورو در٣٣۴

برند، اگرچه برخی، به دليل نوع  ھا از فضای جنگ سود می  اين شرکتۀھم«: گويد را انجام داده در اين خصوص می

 ».آورند دست میه تری اين سود را ب محصولشان به صورت مستقيم

صد و يک درصد،  BAE،  درصد١٣٩ لئوناردو ئیمورد بررسی اين پژوھش، قيمت سھام شرکت ايتاليا زمانی ۀدر باز

 اما ئیامريکاھای  رشد قيمت سھام شرکت.  درصد افزايش يافته است۴۵ درصد و کنگسبرگ گروپن ٨۶داسو اوياسيون 

 درصد و جنرال ٢٩کھيد مارتين با  درصد، لا۴٠ زمانی ھانتينگتون با ۀدر اين باز. تر بوده است تا حدودی متعادل

 .اند  درصد بيشترين سود را تجربه کرده٢۵دايناميکس با 
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 ميليارد يورو فروش ١۴.١، حدود ٢٠٢۴ اول سال ۀ تا سه ماھ٢٠٢١ اول سال ۀ بين سه ماھئیامريکاشرکت ھای 

 .اند داشته

بينی حتی اگر ھمين فردا ھم جنگ   و اين پيشکنند  بندی می ھای نظامی شرط  طولانی رشد ھزينهۀبازارھا حالا روی دور

له به ويژه از آن جھت حائز اھميت است که اکثر أاين مس. اوکراين و غزه به پايان برسد بر سر جای خود باقی است

گذاری در صنايع دفاعی   درصد از توليد ناخالص داخلی خود برای سرمايه٢کشورھای ناتو به سمت تخصيص بيش از 

 .کنند حرکت می

 از اخبار روز: برگرفته

  

  

  


