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 Political  سياسی

 
   آلخاندرو مارکو دل پونت :نويسنده
  مجله جنوب جھانی: برگردان
  عثمان حيدری: فرستنده

  ٢٠٢٥ اپريل ٠٩
  

 شده کنترول انفجار:  اقتصادی جديد ايالات متحدهستراتيژیتوضيح 

 
 . کند ھا برای بازآفرينی اقتصاد خود استفاده می چگونه ايالات متحده از تعرفه:  است٢.٠اين جنگ تجاری نسخه 

 اقتصادی جديد ايالات متحده بررسی کرديم، اقدامات دولت ستراتيژی ۀھمانطور که در بخش اول تحليل خود دربار

کاھش نرخ بھره، بازپرداخت : با اين حال، يادآوری اھداف اوليه ضروری است. رود پيش می طبق برنامه ترمپدونالد 

اين اقدامات، که برای ھماھنگی با شرکای تجاری ايالات متحده طراحی شده . دالرھای دولتی و کاھش ارزش  بدھی

  :بودند، شامل دو رکن اساسی بودند

  .رای بازسازی بدھیداری توسط متحدان ب  خزانهۀخريد اوراق قرض -* 

  .کند ثبات می اجتناب از جنگ ارزی، که بازارھای جھانی را بی -* 

 . اکنون ما شاھد اولين اثرات آن ھستيمکه ،سناريوی جايگزين، در صورت مقاومت، آغاز يک جنگ تجاری

اسر جھان را تکان ھای راديکالی را اعلام کرد که بازارھای سھام سر  تعرفهترمپکه رئيس جمھور  يک روز پس از آن

 به زير اپريل ٣گذارد، صبح پنجشنبه  ھا تأثير می  انواع وامۀداری، که بر ھزين  خزانهۀ سال١٠ ۀداد، بازده اوراق قرض

افزايش قيمت . بر رسيدوترين سطح خود از اواسط اکت نئي بود، يعنی به پا٪۴.٢٠ سقوط کرد، در حالی که روز قبل ۴%

 موج فروش ۀ در بحبوح–آيد  ن میئيرود، بازده و نرخ بھره پا ت اوراق قرضه بالا می زمانی که قيم–اوراق قرضه 

  . در معاملات سقوط کند٪۴بيش از  S&P 500 سھام در سطح جھانی رخ داد که باعث شد شاخص
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، اين )کند تر می يعنی واردات را گران(گذارد  ھای سنگينی روی کالاھای خارجی می  اعلام کرد که تعرفهترمپوقتی [

گذاران ترسيدند که اين سياست باعث رکود اقتصادی يا اختلال در  سرمايه. خبر بازارھای مالی دنيا را شوکه کرد

  .تجارت جھانی شود

  .سھام جھانی شروع به ريزش کرد) ١

خص ، و ھمين باعث شد شا)ھا بيشتر سقوط کند چون نگران بودند قيمت(ھا شروع کردند به فروش سھامشان  يعنی خيلی

 .آيد  کاھش پيدا کند، که افت بزرگی به حساب می٪۴بيش از  S&P 500  به نامامريکامھم بورس 

  . دولتی منتقل کردندۀمردم پولشان را به اوراق قرض) ٢

گذاران ترجيح  کند، سرمايه وقتی بازار سھام سقوط می. گذاری امن است  نوعی سرمايهامريکاداری   خزانهۀاوراق قرض

  .برای ھمين، تقاضا برای خريد اوراق قرضه بالا رفت. تر ببرند  امنئیان را به جادھند پولش می

  .ن آمدئيآنھا پا» بازده«قيمت اوراق بالا رفت و ) ٣

آن مقدار ) بازده(اما چون سود . رود خرند، قيمت آن بالا می وقتی مردم زيادی اوراق قرضه می: اين خيلی مھم است

  .شود بالاتر رود، نسبت سود به قيمت کمتر میثابتی است، ھرچه قيمت اوراق 

گذارانی که اين اوراق را  يعنی سرمايه( سقوط کرد ٪۴ به زير امريکا ۀ سال١٠در نتيجه، بازده اوراق قرضه 

  )بردند خريدند، سود کمتری می می

  چرا اين مھم است؟) ٤

آيد، وام گرفتن برای  ن میئيوقتی بازده پا. کند بازده اين اوراق مثل يک شاخص برای نرخ بھره در کل اقتصاد عمل می

دھد که  تواند به اقتصاد کمک کند، ولی از طرف ديگر نشان می اين می. شود تر می ھا ارزان افراد و شرکت

  ] مترجم–.  اقتصاد نگران ھستندۀگذاران از آيند سرمايه

 در مبارزات ترمپًتقريبا شش ماھه، با آنچه ترين سطح  نئيداری به پا  خزانهۀ اول، يعنی کاھش بازده اوراق قرضۀايد

لاگو، و از زمان بازگشت به کاخ سفيد بارھا -آ-کاھش نرخ بھره، توافق مار: کرد، سازگار است انتخاباتی خود تبليغ می

داری از   خزانهۀ سال١٠ھمانطور که ديديم، بازده اوراق قرضه . از فدرال رزرو خواسته است که آنھا را کاھش دھد

  . کاھش يافته استترمپ روی کار آمدن زمان

، ارزش اپريل ٢در .  است٢٠١۶ کاھش يافته است، که بدترين شروع سال آن از سال ٪۴، ٢٠٢۴ در سال دالرشاخص 

ھای  ئیگذاران به دارا  فرار سرمايهۀپول ايالات متحده در برابر يورو، ين و فرانک سوئيس کاھش يافت، که نشان دھند

تر کردن صادرات ايالات متحده است، اما اين امر بستگی به اين دارد که  ز کاھش ارزش، رقابتیھدف ا. است» امن«

  .کشورھای ديگر با کاھش ارزش رقابتی پاسخ ندھند

قيمت اوراق قرضه کاھش يافته و در نتيجه، . ھای مورد انتظار دست يافته است شده به واکنش کنترولتاکنون، اين انفجار 

 کاھش يافته و اگر جنگ ارزی رخ ندھد و کشورھا به طور رقابتی ارزش پول خود دالرده، ارزش  بدھی کمتر شۀبھر

اگرچه، ھمانطور که خواھيم ديد، برخی نکات ناگفته باقی . شود  تثبيت میامريکائی کالاھای رقابتی ۀرا کاھش ندھند، ايد

  .مانده است

.  کم شده٪۴حدود )  و فرانک سوئيسجاپانمثل يورو، ين ( نسبت به ارزھای ديگر امريکا دالر، ارزش ٢٠٢۴در سال [

اين بدترين . توان ھمان مقدار يورو يا ين خريد  کمتری میدالرتر شده و نسبت به گذشته، با مقدار   ضعيفدالراين يعنی 

 . تاکنون بوده٢٠١۶ از سال دالرشروع سال برای 

 اما چرا اين اتفاق افتاده؟
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شود و جنگ تجاری ممکن  ھای بالا اعمال می مثل زمانی که تعرفه(شود  سی نامطمئن میوقتی اوضاع اقتصادی يا سيا

» امن«ھای  ئیاين دارا. گردند که پولشان را در امان نگه دارند  میئیھا گذاران دنبال مکان ، سرمايه)است شروع شود

  .د مثل فرانک سوئيس ھستنئیھای با ثبات يا ارزھا  دولتۀًمعمولا شامل اوراق قرض

 دالرتر، که باعث شده تقاضا برای  ھای امن ئیاند به ارزھای ديگر يا دارا شان را تبديل کردهدالر زيادی ۀبرای ھمين، عد

  .کم شود و در نتيجه ارزش آن کاھش يابد

  ای دارد؟  چه فايدهدالرکاھش ارزش 

 امريکائیًمثلا يک ماشين . شود تمام میتر   برای کشورھای ديگر ارزانامريکائیشود، کالاھای  تر می  ارزاندالروقتی 

 افزايش امريکاشود صادرات  اين باعث می. تری دارد نئيتر شده، قيمت پا  ارزاندالر، وقتی ئیبرای يک خريدار اروپا

  .شوند تر می پيدا کند چون کالاھايش در بازار جھانی رقابتی

 …اما

چون اگر . ن بياورندئينخواھند ارزش پول خودشان را پادھد که کشورھای ديگر ھم  اين کار فقط در صورتی جواب می

اين به .  نداردامريکاای برای  گردد و فايده ِن بياورد، دوباره رقابت سر جای اولش برمیئي ھم ارزش ين را پاجاپانًمثلا 

 کنند و تر شوند تا پول خودشان را ضعيف شود، يعنی کشورھا با ھم وارد رقابت می منجر می» جنگ ارزی«نوعی به 

  .صادرات بيشتری داشته باشند

  :تا اينجای کار، شرايط طبق برنامه پيش رفته

  ن آمدهئي پادالرارزش 

  )و نرخ بھره کمتر شده(قيمت اوراق قرضه بالا رفته 

  تر شود تواند رقابتی  میامريکاصادرات 

شوند، ممکن است ھمه چيز به ھم اما اين موفقيت شکننده است و اگر کشورھای ديگر ھم وارد رقابت کاھش ارزش پول 

  ] مترجم–. بريزد

بايد روشن شود که جنگ تجاری و جنگ ارزی دو نوع درگيری اقتصادی بين کشورھا ھستند، اما در اھداف و 

 ھستند که در آن کشورھا برای محافظت از ئیھا ھای تجاری درگيری جنگ: ھای کليدی دارند سازوکارھای خود تفاوت

) ھا ھا يا ممنوعيت ھا، سھميه مانند تعرفه(ا تحت فشار قرار دادن کشورھای ديگر، موانع تجاری صنايع داخلی خود ي

ھدف کاھش کسری تجاری، جايگزينی واردات، محافظت از مشاغل محلی يا مجازات يک رقيب . کنند اعمال می

  .اقتصادی است

، جنگ ارزی شامل دستکاری ارزش پول )لیحمايت از صنايع داخ(ھا متمرکز است  در حالی که جنگ تجاری بر تعرفه

  ً.فعلا… کند  اولی را به راه انداخته است، اما از دومی اجتناب میترمپ. برای به دست آوردن مزيت رقابتی است

 اعمال کرد، اما از کاھش امريکائی درصدی بر محصولات ٣۴ ۀتعرف چين: اند  محرک بودهترمپاقدامات حمايتی 

 شروع ترمپ-  موسیۀدر حالی که جدول فريبند.  تجارت محدود کردۀ و درگيری را به حوزارزش يوان خودداری کرد

  . ھا و ايجاد تنفس برای توليدکنندگان کفش شد ويتنام خواستار مذاکره برای کاھش تعرفه. به ثمر دادن کرد

 .ست کرده بود را درخواترمپ درصدی اعلام شده توسط ۴۶ھای  دولت ويتنام از ايالات متحده تعليق تعرفه

ريزی شده  به عنوان مثال، آيا ممکن است به سمت يک رکود برنامه. در اين اقدامات خطرات و تناقضاتی وجود دارد

تواند تورم را تسريع و رشد را   میترمپھای  پيش برويم؟ خوب، جروم پاول، رئيس فدرال رزرو، ھشدار داد که تعرفه
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. دھد تورم بالاتر ارزش واقعی بدھی را کاھش می: به نفع اين طرح باشدبه طور متناقض، اين ممکن است . کند کند

  .شود ، میترمپرکود باعث کاھش نرخ بھره و سقوط ارزش نفت، ھدف ديگر 

بازنشانی : خواھند برسند  می٢٠٢۵ ۀخواه يا پروژ اند تا به آنچه دولت جمھوری  بالا بودهئیھا به طور استثنا تعرفه

 از رکود جلوگيری دالرخواھند با خريد اوراق قرضه يا حمايت از کاھش ارزش   که میئیورھااقتصاد، مذاکره با کش

  .کنند

سھم .  تجارت جھانی نيستندۀکنند تعيينبا اين حال، بايد در نظر داشت که واردات و صادرات ايالات متحده ديگر نيروی 

با اين حال، اين رقم .  است٪١٠.٣۵اضر تجارت ايالات متحده در تجارت جھانی، اگرچه کوچک نيست، در حال ح

در مقايسه ( است ٪٢٩ اروپا در تجارت جھانی ۀدر مقابل، سھم اتحادي.  کاھش يافته است١٩٩٠ در سال ٪١۴نسبت به 

 دارند، در حالی که در سال ٪١٧.۵، در حالی که کشورھای به اصطلاح بريکس اکنون سھمی )١٩٩٠ در سال ٪٣۴با 

  . بود٪١.٨ تنھا ١٩٩٠

ھای رقابتی وارد   اقتصاددان مايکل رابرتز، ايالات متحده به دليل حجم بالای محصولات چينی که با قيمتۀبه گفت

 ۀ مشکلی نبود، زيرا سرمايامريکاداری   برای سرمايه٢٠٠٠ ۀاين تا دھ. کند، کسری تجاری عظيمی با چين دارد می

با اين حال، با کاھش کسری . کرد ز چين دريافت می با وجود کسری تجاری، انتقال خالص ارزش اضافی اامريکا

دليل ژئواکونوميک آغاز . فناوری چين با ايالات متحده در قرن بيست و يکم، اين سودھا شروع به ناپديد شدن کردند

  .جنگ تجاری و فناوری عليه چين در ھمين جا نھفته است

زايش مجدد تورم داخلی و سقوط به رکود را افزايش  نخواھند بود، بلکه تنھا احتمال افئی يک رھاترمپھای  تعرفه

ھای جديد،  حتی قبل از اعلام تعرفه. دھند، که به نظر من، ھر دو پيامدھای پذيرفته شده توسط مجريان آن ھستند می

لی گذاران ما سرمايه.  در حال کند شدن بودئیھای قابل توجھی وجود داشت که اقتصاد ايالات متحده با سرعت بالا نشانه

سابق » ھفت غول«سھام . کنند  را ارزيابی میترمپ» ترين جنگ تجاری تاريخ احمقانه«در حال حاضر با فروش سھام، 

در حال حاضر در بازار نزولی قرار دارند، يعنی بيش ) اپل، مايکروسافت، آمازون، آلفابت، متا، انويديا و تسلا (امريکا

  .اند ده از ارزش خود را از کريسمس از دست دا٪٢٠از 

ھا  تعرفه. نظام اقتصادی به نفع ايالات متحده است» بازنشانی«اين يک جنگ تجاری معمولی نيست، بلکه تلاشی برای 

بينی  ھای غيرقابل پيش شده، ھميشه جرقه کنترولمشکل اين است که در انفجارھای . اند برای ھمين منظور وضع شده

  .وجود دارد

 ٢٠٢۵ اپريل ٠٨

 

  


