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  مجله جنوب جھانی: برگردان
  طاھر باختری :فرستنده

  ٢٠٢۵ اپريل ٠١
 

 دھد می ويت استقلال مالی خود ادامه و تقدالرچين به روند کاھش وابستگی به 

 
  گذشتهدالر تريليون ١.٣ در مقايسه با بيش از دالر ميليارد ٧۵٩ به امريکا ۀکاھش اوراق قرض

داری ايالات متحده را کاھش داده است، اقدامی که بخشی از يک   خزانهۀطور تدريجی ميزان اوراق قرض چين به

ھای گذشته، نگھداری  طی سال. شود  محسوب میدالرلال مالی و کاھش وابستگی به  ھدفمند برای تقويت استقستراتيژی

  شرايط جديد اقتصادی و ژئوپليتيکالمللی چين بوده است، اما ھا بخش مھمی از مديريت ذخاير ارزی بين ئیاين دارا

بط با ناپايداری مالی ھای مرت ھای خود بپردازد و ريسک گذاری سازی سرمايه  به متنوعبيجينگباعث شده است که 

  . را کاھش دھدامريکا

ھای پولی فدرال رزرو، مسير رشد خود را ادامه  اقتصاد چين در تلاش است تا بدون وابستگی بيش از حد به سياست

داری شده و در عين حال،   خزانهۀافزايش نرخ بھره توسط فدرال رزرو باعث کاھش بازدھی اوراق قرض. دھد

در نتيجه، . ھا ايجاد کرده است ئی ثبات اين داراۀ، ابھاماتی دربارامريکا با سقف بدھی دولت ھای مکرر مرتبط بحران

 خريد طلا را افزايش داده، ترکيب ذخاير ارزی خود را با ارزھای ديگر بيجينگ.  استئیھا چين به دنبال جايگزين

  . در تجارت جھانی را کاھش دھددالرت تا نفوذ المللی را ترويج داده اس متنوع کرده و استفاده از يوان در مبادلات بين

ھای تجاری و  شنجبا افزايش ت.  استامريکا، تشديد رقابت ميان چين و ستراتيژیيکی ديگر از عوامل کليدی اين 

ھای احتمالی يا   کاھش دھد و در برابر تحريمامريکافناوری، چين در تلاش است تا وابستگی خود را به نظام مالی 
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 به امريکائی ۀ از اوراق قرضئینگھداری حجم بالا. ی مالی از سوی واشنگتن، مقاومت بيشتری پيدا کندھا محدوديت

 مسير تغييربنابراين، اين کشور در حال . تواند در ھر لحظه عليه چين عمل کند معنای وابستگی به سيستمی است که می

  .تر استسوی يک ساختار مالی مقاوم  به

.  نيستامريکائیھای  ئی به معنای کنار گذاشتن کامل داراامريکاداری   خزانهۀ اوراق قرضبا اين حال، کاھش ميزان

 امريکاکند و در ساير ابزارھای مالی  ھای نگھداری اوراق در کشورھای ديگر استفاده می چين ھمچنان از حساب

 ۀشود که در آن وزن اوراق قرض اين سياست نه يک قطع رابطه، بلکه يک بازتعادل محسوب می. گذاری دارد سرمايه

ل بيشتری بر منابع مالی چين وتری ايجاد شده است تا ثبات و کنتر  متنوعئیداری کاھش يافته و به جای آن، منو خزانه

  .المللی ناپايدار فراھم شود در يک محيط بين

  ارزی چينذخاير 

 با ذخايری جاپانپس از چين، .  استدالر تريليون ٣.٣ترين ذخاير ارزی جھان را در اختيار دارد که بالغ بر  چين بزرگ

کشورھای ديگری مانند سوئيس، عربستان سعودی و روسيه نيز .  در جايگاه دوم قرار دارددالر تريليون ١.٢حدود 

  . ھستنددالر ميليارد ٨٠٠  تا۵٠٠توجھی در محدوده  دارای ذخاير قابل

 متمرکز جنجالمديريت ذخاير ارزی چين بر حفظ ثبات مالی کشور و تقويت حاکميت اقتصادی در يک محيط جھانی پر

ھای خارجی نقش  اين ذخاير برای حفظ پايداری ارزش يوان، تأمين نقدينگی در دوران بحران و مقابله با شوک. است

ھا بخش مھمی از اين ذخاير بوده و بازدھی باثبات و   برای سالامريکاداری   خزانهۀاوراق قرض. کليدی دارند

ھا کاھش يافته و رويکرد چين به سمت يک  ھای اخير اھميت آن اند، اما در سال نقدشوندگی مناسبی را فراھم کرده

  . کرده استتغييرتر  سازی گسترده  متنوعستراتيژی

 تريليون ١.٣از اين اوراق را در اختيار دارد که بسيار کمتر از بيش از  دالر ميليارد ٧۵٩در حال حاضر، چين حدود 

ھای مالی مرتبط با   تلاش برای کاھش ريسکۀدھند اين کاھش نشان. کرد  نگھداری می٢٠١٣ی است که در سال دالر

  .ھای مالی و پولی آن کشور است ثباتی سياست  و بیامريکاافزايش بدھی 

. ھای مالی جھانی را در ذخاير خود افزايش داده است ئیين سھم ارزھای ديگر و دارا، چستراتيژیدر راستای اين 

 افزايش ارتباطات تجاری ۀدھند توجھی رشد کرده که نشان  و پوند انگليس به شکل قابلجاپانميزان ذخاير به يورو، ين 

تر شود و وابستگی خود را به  مقاوملرداشود که چين در برابر نوسانات  اين روند باعث می.  استجاپانچين با اروپا و 

ھای نوظھور مانند برزيل   دولتۀگذاری خود را در اوراق قرض علاوه بر اين، چين سرمايه. يک ارز خاص کاھش دھد

  .تری ايجاد نمايد ک را تقويت کند و نظام مالی چندقطبیستراتيژيو روسيه افزايش داده است تا ھمکاری با شرکای 

در  (PBoC) بانک مرکزی چين.  ذخاير چين ايفا کرده استستراتيژی نيز نقش مھمی در در اين چارچوب، طلا

 از کل ذخاير را تشکيل ٪۴آوری کرده که حدود   تن طلا جمع٢١٠٠ھای اخير خريد طلا را تسريع کرده و بيش از  سال

 کرده و جايگزينی باثبات برای ھای مالی احتمالی عمل اين اقدام به عنوان يک سپر حفاظتی در برابر تحريم. دھد می

  .شود  محسوب میدالرھای مبتنی بر  ئیدارا

 

  (CIC) گذاری دولتی چين صندوق سرمايه

 تريليون ١.٣۵با مديريت حدود  (China Investment Corporation – CIC) گذاری دولتی چين صندوق سرمايه

 ۀشود، ھرچند که سرماي ی چين محسوب نمیدالريون  تريل٣.٣ھای جھانی، بخشی از ذخاير ارزی رسمی  ئی از دارادالر

 از ذخاير دالر ميليارد ٢٠٠ اين صندوق را با انتقال ٢٠٠٧دولت چين در سال .  آن از اين ذخاير تأمين شده استۀاولي
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از آن . المللی خود را گسترش دھد ھای بين گذاری شد، تأسيس کرد تا سرمايه رسمی که توسط بانک مرکزی مديريت می

  .شوند ھا جزو ذخاير رسمی چين محسوب نمی ئی خود را توسعه داده، اما اين داراۀبرنام  CICمان، ز

، يورو، ين امريکاداری   خزانهۀًل بانک مرکزی چين قرار دارند، عمدتا شامل اوراق قرضوذخاير رسمی که تحت کنتر

ش يوان، تأمين نقدينگی در صورت بحران ھدف اصلی اين ذخاير، تثبيت ارز. ھای ارزی و طلا ھستند ، سپردهجاپان

گذاری دولتی، بر کسب  به عنوان يک صندوق سرمايه  CICدر مقابل، . ھای پولی کشور است مالی و حمايت از سياست

ھا، املاک و مستغلات و بخش انرژی  المللی، زيرساخت سودھای بلندمدت تمرکز دارد و در بازارھای سھام بين

 ستراتيژیتر از ذخاير رسمی چين عمل کرده و نقش مھمی در  ين صندوق به صورت مستقلا. کند گذاری می سرمايه

  .کند  ايفا میبيجينگمالی بلندمدت 

ھا و  گذاری ھای آن مستقل است، به اين معنی که سرمايه ئیاز ذخاير تأمين شد، مديريت دارا CIC ۀ اوليۀاگرچه سرماي

بخشی به ميزان   برای تنوعستراتيژیدولت چين از اين . شود چين لحاظ نمیالمللی   ذخاير بينۀھای آن در محاسب بازده

 CIC گذاری بلندمدت ھای سرمايه  مالی خود در سطح جھانی استفاده کرده و مديريت ذخاير رسمی را از فعاليتۀمواجھ

  .جدا کرده است

 

  هھای زيرساختی در ابتکار کمربند و جاد اختصاص منابع برای تأمين مالی پروژه

ھای  گذاری ، تخصيص بخشی از ذخاير به سرمايهدالرھای مبتنی بر  ئیيکی ديگر از اقدامات کليدی برای کاھش دارا

ھای زيرساختی در  از طريق ابتکار کمربند و جاده، چين منابعی را به پروژه.  جھانی بوده استۀک در توسعستراتيژي

که نياز به  ی خود را تقويت کرده است، درحالیئ ھای توسعه یی لاتين اختصاص داده و ھمکارامريکافريقا و اآسيا، 

گذاری جمعی در اين  ، سرمايه٢٠٢٣ھای پايان سال  بر اساس داده.  را کاھش داده استامريکائیھای  ئینگھداری دارا

  دردالر ميليارد ٥٩٦عبور کرده است که شامل حدود ) دالر تريليون ١.٠١٦ (دالر تريليون ١ابتکار از مرز 

 .شود ھای غيرمالی می گذاری  در سرمايهدالر ميليارد ٤٢٠وساز و  قراردادھای ساخت

و بانک صادرات و  (CDB)  چينۀھا از منابع مختلفی انجام شده است، ازجمله بانک توسع تأمين مالی اين پروژه

ھا در  آھن و نيروگاه هھا، بنادر، را  وام برای ساخت جادهدالر، که ميلياردھا (China Exim Bank) واردات چين

 با ٢٠١٤علاوه بر اين، صندوق راه ابريشم که در سال . اند ی لاتين و اروپا اعطا کردهامريکافريقا، اکشورھای آسيا، 

ک در چارچوب اين ابتکار ستراتيژيھای  طور خاص برای حمايت از پروژه  تأسيس شد، بهدالر ميليارد ٤٠ ۀ اوليۀسرماي

  .ايجاد شده است

 

  ندی مجدد ذخاير ارزی چينپيکرب

 تحليل عميقی از شرايط اقتصادی و سياسی ۀپيکربندی مجدد ذخاير ارزی چين يک تصميم منفرد نيست، بلکه نتيج

ھای مکرر پيرامون سقف  ثباتی فزاينده در سياست مالی ايالات متحده، که با افزايش بدھی و بحران بی. المللی است بين

 امن افزايش ئیعنوان يک دارا  را بهامريکاداری  مورد قابليت اطمينان اوراق خزانهشود، ريسک در  بدھی مشخص می

، چين را بر آن داشته تا بزاری برای اعمال فشار ژئوپليتيکعنوان ا  بهدالر فزاينده از ۀعلاوه بر اين، استفاد. داده است

ھای مالی  پذيری آن را در برابر تحريم سيب باشد که استقلال اقتصادی آن را تقويت کرده و آئیھا به دنبال جايگزين

  . که در گذشته عليه کشورھای ديگر اعمال شده استئیھا احتمالی کاھش دھد، تحريم
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 است، بلکه افزايش امريکا ۀتنھا شامل کاھش تدريجی نگھداری اوراق قرض  بخشی به ذخاير نه  تنوعستراتيژی

ھمچنين، چين . گيرد  و فرانک سوئيس را نيز در برمیجاپانورو، ين ھای ارزی ديگر، مانند ي ئیگذاری در دارا سرمايه

ک در جھت حفظ ثبات پولی ستراتيژي ئیعنوان يک دارا بر روی افزايش ذخاير طلا تمرکز کرده است، چراکه طلا به

  .کشور مطرح شده است

 در ذخاير را دالرری مقادير زيادی المللی، نياز به نگھدا عنوان يک ارز کليدی در تجارت بين زمان، ترويج يوان به ھم

با چندين کشور منعقد کرده که تجارت با يوان را تسھيل کرده و ) سوآپ(ھای تبادل ارزی  چين توافق. کاھش داده است

المللی شدن يوان با ورود آن به سبد حق  ھمچنين، بين.  را در معاملات دوجانبه کاھش داده استدالروابستگی به 

عنوان يک ارز ذخيره جھانی  المللی پول تقويت شده است، که موقعيت آن را به صندوق بين (SDR) برداشت ويژه

  .تر کرده استمستحکم

 يک نظام مالی متعادلتر و سوی  نيست، بلکه گامی محکم بهامريکائیھای  ئی به معنای خروج کامل از داراتغييراين 

تر و   انداز آن را برای يک نظم اقتصادی جھانی باثبات شمک چين ھمسو بوده و چستراتيژيتر است که با منافع مقاوم

سازی ذخاير و کاھش تدريجی وابستگی به بدھی ايالات متحده، چين به دنبال تثبيت  با متنوع. کند تر تقويت می  چندقطبی

تری  قش برجستهای که يوان ن گونه  متکی باشد و ساختاری غيرمتمرکزتر ايجاد کند، بهدالرمدلی مالی است که کمتر به 

  .المللی و ثبات پولی جھانی ايفا کند در تجارت بين

*****  
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