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 تنگنای واقعی اقتصاد چين

 
 %٣٠گذاری به   توليد ناخالص داخلی، ولی ميزان سرمايه%۴٠انداز در چين در سطح فعلی ادامه يابد، حدود  اگر پس

 توليد ناخالص داخلی %١٠کاھش يابد، ضروری است که برای حفظ تعادل در اقتصاد چين، يک مازاد تجارتی معادل 

گذاری در اقتصاد  انداز و سرمايه  قدر ھست که روی توازن پس است و آندالر تريليون ٢ًاين ميزان حدودا . حفظ شود

 .جھان اثر بگذارد

ھا در يک نکته  نگری ولی پيش. ھای گوناگونی منتھی شده است نييدار ميزان رشد اقتصادی در چين به تب کاھش ادامه

 کوويد صفر مخدوش شده ميزان رشد سالانه با ميراث سياست –ند  امدت متغير اند درحالی که آمارھای کوتاه مشترک

المللی پول،  صندوق بين. دار رشد اقتصادی در چين تداوم خواھد يافت ند که کاھش ادامه ااست و اغلب ناظران ھم معتقد

رسد که اگرچه از   می%٣ و تا پايان اين دھه به %۴.۵ به ٢٠٢۴برای نمونه، معتقد است که ميزان رشد سالانه برای 

. پيشرفته بيشتر است ولی درمقايسه با يک دھه قبل و رشد دورقمی افت چشمگيری استميزان رشد ديگر اقتصادھای 

 .ولی رشد تنھا بخشی از اين روايت است

توجه  برای چندين دھه سھم چين در رشد اقتصاد جھانی قابل. درک است  رشد قابلۀالبته تمرکز بيش از حد روی مقول

توازن قوای  -  توان چين برای گسترش امکانات نظامیۀکنند نيييک عامل تع -  اقتصاد چينۀ اندازۀعلاو به. بوده است

ترين کانالی نيست  ًوقتی رشد تنھا کانال و حتی احتمالا عمده. ن خواھد کرديياش، ايالات متحده، را تع چين با رقيب اصلی
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تر  ًگذاری ھم مھم و احتمالا حتی مھم  سرمايهانداز و توازن بين پس. گذارد  دنيا اثر میۀکه از آن طريق اقتصاد چين بر بقي

 .است

گذاری در آن بسيار بالاست، يعنی از  انداز و سرمايه  اقتصاد چين اين است که ميزان پسۀھای عمد يکی از مشخصه

 ۀگذاری در اتحادي انداز و سرمايه اين ميزان درواقع دو برابر ميزان پس.  توليد ناخالص داخلی ھم بيشتر است%۴٠

ھا  ھا در آن ست و حتی از ميزانش در کشورھای آسيای جنوب شرقی که اين نرخامريکا ۀاروپا و در ايالات متحد

 . جنوبی، ھم بيشتر استاپان و کوريایجبالاست، برای نمونه در 

. ه استدر چين بود ھای با کيفيت بالا يکی از مقدمات اساسی رشد سريع اقتصادی ويژه در زيرساخت گذاری به سرمايه

امروزه حتی شھرھای متوسط چين ھم قطار . ترين مدت ايجاد کرد السير را در کم  قطار سريعۀترين شبک چين بزرگ

راستی روز و متعدد و نوساز چين ب ی بهھا  و اروپا با فرودگاهامريکاسال  ھای کھن  فرودگاهۀمقايس. زيرزمينی دارند

 .سرشکستگی دارد

بھترين . ھا کاھنده است گذاری  ھاروارد متذکر شد بازده اين نوع سرمايه وگاف استاد دانشگاهطور که کنث ر ولی ھمان

قدر خانه در چين ساخته شد که   گذشته آنۀدر يک دھ. شاھد اين قضيه ھم وضعيت ناھنجار بخش ساختمان در چين است

به سخن . به دست آمده است - داريماپانجلمان و اچه در  يعنی آن - مترمربع فضا به ازای ھر نفر۴٠ميزان متوسط 

ديگر، چين ھمانند يک اقتصاد پيشرفته تقاضا برای مسکن را حتی قبل از اين که سطح درآمدھای فردی به آن ميزان 

 .برسد، برآورده است

تر سازی بيش در اين وضعيت خانه. کند گذاری برای افزودن بر درآمدھا را محدود می شدت امکان سرمايهاين امر ب

ھا و  که اين موجودی خانه و نظر به اين. شود درواقع موجب ظھور شھرھای خالی از سکنه، ولی نوساز بيشتری می

ترديدی نيست . ر نخواھد کرديي نزديک تغۀتری دارند اين وضعيت در آيند مدت طور کلی زندگی طولانی ھا به زيرساخت

ھای ه يت خود از بخش ساختمان ادامه بدھد ازجمله يافتن پروژکند که به حما ًکه دولت چين احتمالا راھی پيدا می

 ولی با ئیھا در مناطق فقير و روستا عنوان نمونه گسترش زيرساخت به - ظاھر ارزشمند باشند زيرساختی که حداقل به

 .گذاری روند کاھنده خواھد داشت اين ھمه انتظار اين است که ميزان سرمايه

 حباب قيمتی در بخش مسکن ترکيد ١٩٨٠ ۀوقتی در اواخر دھ. رو شده ھی روب چند سال پيش با مشکل مشاباپانج

ای از  وقتی بخش عمده. توجه به بخش زيرساخت از رکودی خيلی جدی جلوگيری کند دولت کوشيد با انتقال منابع قابل

ين برنامه را متوقف ھای بسيار زياد دولت ا ھای تازه به مقصدی ختم نشدند و درنتيجه پس از چند سال و ھزينه جاده

 .کرد

شان را بيشترکنند ولی  توانند مصرف ھا می چينی. تر ممکن است ساده باشد گذاری کم العمل به سرمايه در چين عکس

 گذشته ۀای زياد است و با وجود کوشش مقامات دولتی در دھ العاده انداز در چين به شکل فوق فراموش نکنيد که نرخ پس

درنتيجه . آور باقی مانده است  محرک رشد اقتصادی، در ھمان سطح حيرتۀعنوان قو خل بهبرای تشويق مصرف دردا

 . نزديک بسيار بعيد استۀتوجه در مصرف در آيند افزايش قابل

انرژی خورشيدی و يا بادی  –گذاری در منابع انرژی تجديدپذير  اندازھا را به سرمايه تواند پس ورای مصرف، چين می

گذاری  سرمايه -کند گذاری می ھا سرمايه  و اروپا در اين حوزهامريکالی تا به ھمين جا، چين بيشتر از و. ھدايت کند

انداز چين   بخش انرژی چين برای جذب مقدار بيشتری از پسئیدرنتيجه توانا -  استدالر ميليارد ٣٠٠ چين ۀساليان

 .محدود است
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زا   دنيا مشکلۀتواند از طريق مازاد تجارتی چين برای بقي ه در چين میالعاد انداز فوق گذاری کاھنده پس در کنار سرمايه

 ۀبه خاطر انداز –ن اپاجلمان و امثل  –انداز دارند   که مازاد پسئیاين مازادھا در چين درمقايسه با ديگر کشورھا. باشد

 از توليد %۴٠يعنی  - نی باقی بماندانداز در سطح بسيار بالای کنو اگر پس.  اقتصاد، حتی بيشتر استۀمازاد و انداز

توجھی  گذاری قابل که البته ھنوز سرمايه – توليد ناخالص داخلی کاھش يابد %٣٠گذاری به  ناخالص داخلی ولی سرمايه

 توليد ناخالص داخلی خواھد %١٠است ولی برای اين که تعادل اقتصادی حفظ شود، چين يک مازاد تجارتی معادل 

 ٢ برسد، اين يعنی ميزان مازاد ھم دالر تريليون ٢٠زودی توليد ناخالص داخلی چين به حد است بحالا که قرار . داشت

ای  اند و به اندازه  داشتهاپان و المانجاين مقدار مازاد چندين برابر مازادی است که در گذشته .  خواھد بوددالرتريليون 

 .ھم بزند دنيا بهگذاری را در  سرمايه/انداز بزرگ است که توازن و تعادل پس

ضرر است اعمال فشار منفی بر روی نرخ بھره است ولی  ًانداز چين که اتفاقا بی آمدھای جانبی مازاد پس يکی از پی

ھای جاری چين بر تمايلی که به حمايت از صنايع  تری که وجود دارد اين است که مازاد روزافزون حساب خطر بزرگ

 .افزايد رفته میھا شکل گ داخلی در مقابل رقابت چينی

ھای خورشيدی و  سازی، پانل ھا در صنايع باتری گذاری چينی چون با سرمايه. گونه نشود البته که ممکن است اين

دست  اصطلاح سبز به طلب صنايع به ًبالا را در صنايع شديدا سرمايه يقين دست ھای برقی، صادرکنندگان چينی به ماشين

ھای  اصطلاح سبز لازم است برای کاستن از ھزينه چه برای صنايع به دات ارزان آن به وارامريکااروپا و . اند آورده

ای که وجود دارد  طلبانه ولی در شرايط ژئوپلتيک تقابل. آمد خواھند گفت ھای بھداشت محيط زيستی خود خوش سياست

شود   باشيم که اگرچه باعث میھای حمايتی بيشتری توانيم شاھد سياست به اين ترتيب، ما می. بعيد است اين گونه بشود

 .انداز در چين اثری نخواھند داشت ھا افزايش يابند ولی برای کاستن از ميزان پس ھزينه

-https://www.project-syndicate.org/commentary/china-slowing-growth-excess :منبع اصلی

savings-declining-investment-by-daniel-gros-2023-09 
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