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 یمسير دشوار به سمت دنيای پولی چندقطب

 
 یکرديت سوئيس در مورد آيندۀ نظام پولی جھان

ھای غربی،  نه تنھا يکی از بزرگترين بانک )AGھای خدمات مالی و بانکداری سوئيس گروه شرکت(کرديت سوئيس 

، تحليلگران کرديت سوئيس گزارش آيندۀ روریبدر روز اول ف. لکه، يک مرکز جھانی برای تجزيه و تحليل مالی استب

 نيز اين مؤسسه مروری کوتاھی داشت بر گزارش آتی به نام نوریج ١٧پيش از آن، در . نظام پولی را منتشر کردند

 .د، منتشر کرده بو»چه چيزی در انتظار نظام پولی آينده است«

به ويژه . شدت تضعيف شده است در نظام پولی جھانی بامريکا دالرمؤلفان اين مطالعه خاطرنشان کردند که موقعيت 

در طول اين بحران، فدرال رزرو ايالات .  قابل توجه بود٢٠٠٩-٢٠٠٨ از زمان بحران مالی جھانی دالرتضعيف 

.  ادامه داددالرپايان يافت، اما فدرال رزرو به افزايش عرضۀ بحران . متحده چاپخانه را با ظرفيت کامل به کار انداخت

به : کنند ّھا مانند يک داروی مسکن عمل می ھمۀ اين. ًعلاوه بر اين، فدرال رزرو نرخ پايه را تقريبا به صفر کاھش داد

 آن را از دست توان دھند، اما عوارض جدی و حتی خطر مرگ در پی دارند، که می تسکين می) امريکاتصاد اق(بيمار 

 . فھميدامريکا به عنوان يک ارز جھانی و بر اين اساس، از دست رفتن موقعيت ابرقدرتی امريکا دالردادن موقعيت 

افتد يا به مرور زمان روی  ًدھد؟ آيا فورا اتفاق می  چه زمانی جايگاه خود را به عنوان ارز جھانی از دست میدالر

را با خود به زير خواھد کشيد ) ، يوآن چيناپانجيورو، پوند انگليس، ين (يرۀ فعلی  ارزھای ذخامريکا دالردھد؟ آيا  می
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ھا مھمترين  ھا پر خواھند کرد؟ معماری نظام پولی جديد چگونه خواھد بود؟ اين  را آندالرعکس، جايگاه خالی  هيا ب

 .ھا را بدھند اند، پاسخ آن سؤالاتی ھستند که تحليلگران کرديت سوئيس سعی کرده

شدت شتاب گرفته  آغاز دھۀ سوم قرن بيست و يکم ب دردالرھا اين نکات را مورد توجه قرار دادند که روند تضعيف  نآ

 :و چھار عامل اين شتاب را نام بردند

 ؛ھا عليه روسيه که به اقتصاد ايالات متحده ھم رحم نکرد ــ شتاب تورم در سراسر جھان، ناشی از جنگ تحريم

 ؛)دالر تريليون ١.٣(يم ايالات متحده ــ کسری بودجۀ عظ

 ؛امريکاو خطر نکول دولت )  درصد توليد ناخالص داخلی١٢١.۵ يا دالر تريليون ٣١.۴(ــ بدھی عمومی ناپايدار 

 . در نتيجۀ استفاده از آن به عنوان يک سلاح در مقابلۀ اقتصادی با روسيهامريکا دالرــ تضعيف اعتماد به 

. کشورھای جھان به يک ارز فراملی واحد است) يا اکثر(برای ارز آتی اين نظام، گذار ھمه   مورد نظریاولين سناريو

، جان مينارد کينز ارائه شد يا چيزی ئیت بريتانياأچيزی شبيه به بنکوری که در کنفرانس برتون وودز توسط رئيس ھي

در ١٩۶٩ين المللی پول از سال يک واحد پولی ويژه که از سوی صندوق ب – (SDR) «حق برداشت ويژه» شبيه به

انتقال اختيار .  بسيار کم استئیدر اين گزارش قاطعانه آمده است که احتمال چنين سناريو. حجم محدود منتشر شده است

العاده بين کشورھا و ھمکاری نزديک  چاپ پول از بانک مرکزی خود به يک مرجع فراملی مستلزم اعتماد متقابل فوق

 .»ھمکاری نزديک«وجود دارد و نه » اعتماد متقابل«و امروز نه . اسی استدر سپھر جغرافيای سي

دو «: سازد اين بررسی خاطرنشان می.  را بگيردامريکا دالرديگری جای » ارز غالب«اين است که  سناريوی دوم

 از نظر اندازه مناسب توانند منطقه وجود دارد که از نظر اندازۀ اقتصادی مشابه ايالات متحده ھستند و به طور بالقوه می

 . را پر کنندامريکا دالراست که نه يورو و نه يوآن آماده نيستند جای خالی   لازم به ذکر . چين و منطقۀ يورو :باشند

ای به ارتقای يورو به جايگاه ارز  شود که اتحاديۀ اروپا و بانک مرکزی اروپا ھيچ علاقه نيز گفته می در مورد يورو

ھای  اتحاديۀ اروپا و بانک مرکزی اروپا اکنون بر حفظ اروپای متحد از خطر فروپاشی و تلاش. دھند غالب نشان نمی

ھمچنين جھان آمادۀ پذيرش . اند برخی کشورھا برای خروج از منطقۀ يورو و بازگرداندن پول ملی خود متمرکز شده

 معتبر در سطح منطقه مانند اوراق ئید دارامنطقۀ يورو ھنوز يک اتحاديۀ مالی بالغ نيست و بنابراين، فاق«: يورو نيست

 ۀ بسيار نقد و ھمگنی وجود ندارد که بقيئیاين به اين معنی است که ھيچ دارا. داری ايالات متحده است قرضۀ خزانه

نبود بازار سرمايۀ يکپارچه و اتحاديۀ بانکی موانع ديگری ھستند که نقدينگی . جھان بتواند به عنوان ذخيره نگھداری کند

 ».دھند يورو را کاھش می

ھاست که يوآن را در خارج از  به موقعيت ارز غالب دارد و سال يوآن ای ارتقاءھای آشکارتری بر طلبی  جاهيجينگب

المللی  عنوان ارز ذخيره از صندوق بينه ، يوآن يک وضعيت حقوقی ب٢٠١۵در سال . کند جمھوری خلق چين تبليغ می

سھم (ت پول چين در خارج از جمھوری خلق چين فقط کمی تقويت شده است اما از آن زمان، موقعي. پول کسب کرد

المللی، در معاملات در بازار ارز فارکس چندين برابر کمتر از  ھای بين يوآن در ذخاير ارزی جھان، در تسويه حساب

 -ی کليدیيک ويژگ… يوآن فاقد «: دھند نويسندگان اين بررسی، ضعف يوآن را چنين توضيح می). سھم يورو است

بينی، بعيد به نظر  در آيندۀ قابل پيش.  رقابت کندامريکا دالردھد با  المللی است که به آن اجازه نمی تحرک سرمايۀ بين

ھای  ويژگی. رسد که چين به طور کامل بازارھای مالی خود را آزاد نموده و به روی معاملات فرامرزی باز کند می

المللی نيز با يوآن به عنوان يک کانديدای مناسب برای يک ارز  ت شناخته شدۀ بينديگر، مانند يک نظام حقوقی به رسمي

 .»کنند غالب مخالفت می
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، نويسندگان گزارش کرديت سوئيس سه نيروی محرک را در نظر )»ايجاد دنيای ارزی چندقطبی«( در سناريوی سوم

 :گيرند می

 را امريکا دالرھا به جای  روند افزايش تجارت دوجانبه بين کشورھا، که امکان بازدھی کلان استفاده از پول ملی آن -١

 ؛کند فراھم می

 ؛تعميق بازارھای سرمايۀ محلی در بازارھای نوظھور -٢

ھای   برابر شوکھای بيمۀ متقابل در ھای چشمگير توسط بازارھای بزرگ در حال ظھور برای توسعۀ طرح تلاش -٣

 .ر در سياست پولی ايالات متحدهييناشی از تغ

از جمله، بر اساس اقدامات . کند  میئی از ذخاير ارزی ساير کشورھا خودنماامريکا دالرکاھش سھم  ،در بند سوم

آيرس  بوئنوس، جنوری بنابراين، در ماه . ی را مورد توجه قرار دادئ ھای ايجاد ارز جمعی منطقه توان پروژه ای می بيمه

 در ارجنتاين زيل وابر. بود)  کشور٣٣(ی لاتين و حوزۀ کارائيب امريکاھای  ميزبان ھفتمين اجلاس سران جامعۀ کشور

ھا دعوت  را اعلام کردند و از ساير کشورھای منطقه برای پيوستن به آن »سور«  واحد پول جمعیگیداين اجلاس آما

 .کردند

اين دسته . کند افزايش سھم ارزھای کشورھای گروه بازارھای نوظھور استناد میھای حاکی از  کرديت سوئيس به داده

در . ی لاتين استامريکا و ئی سنگاپور، واحد پول تعدادی از کشورھای آسيادالرنگ، اک نگا ھدالرشامل يوآن چين، 

ص دادند و سھم در جھان را به خود اختصا) بر اساس ارزش( درصد از کل معاملات ارزی ٧ھا فقط  ، آن٢٠٠١سال 

 . درصد رسيد٢۵ به ٢٠٢٢ھا در سال  آن

ی به دالردانند که گذار از نظام ارزی  ھا نمی آن. با اين حال، تحليلگران بانک سوئيس نتوانستند به يک سؤال پاسخ دھند

يک جھان کنند که حرکت به سمت  بينی می ھا پيش بنابراين، آن. دنيای ارز چند قطبی تدريجی خواھد بود يا ناگھانی

اجازه دھيد به ارزيابی تحليلگران سوئيسی . تواند توسط ايالات متحده تسريع شود يا به تأخير بيفتد ارزی چندقطبی می

ھا را نيروی نظامی احراز  ھای کافی برای کاھش سرعت آن دارد و آخرين جايگاه در ميان راه واشينگتن راه: اضافه کنم

 .نکرده است

 تراتيژيکسبنياد فرھنگ  :مأخوذ از

 ١۴٠١دلو  -بھمن ١٨
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